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Gunluk Bulten: Risk istahi guglenebilir

Borsa istanbul’da volatilitenin yiiksek seyrettigi bir haftayi geride biraktik. Haftanin ilk islem giiniinde,
Orta Dogu kaynakh jeopolitik gelismelerin etkisiyle zayif bir baslangi¢ yapan BIST 100 Endeksi, sal
gunu gelen ateskes haberlerinin ardindan toparlanma egilimi gosterdi. Ancak hafta genelinde dalgali
seyir devam etti ve endeks, %2,19 oraninda deger kazanarak 9.404 seviyesinden haftayl tamamladi.
Sanayi Endeksi haftayl yalnizca %0,19 gibi sinirli bir ylikselisle kapattl. Buna karsilik, banka
hisselerinde artan alim istahi endeksteki toparlanmanin ana belirleyicisi oldu. Bankacilik Endeksi,
gugclu gelen tepki alimlariyla haftayi %7,43 gibi etkileyici bir artigla tamamladi.

Jeopolitik risklerin sakinlesmesiyle birlikte piyasanin yeniden yurt ici dinamiklere odaklandigini
soyleyebiliriz. Ozellikle i¢ siyasi gelismelere yonelik hassasiyetin arttiyi bu slrecte, dnimuzdeki
haftada makroekonomik veri akisini yakindan takip edecegiz.

Veri takvimine baktigimizda; pazartesi glint aciklanacak issizlik orani ve dis ticaret verileriyle haftaya
baslayacagiz. Sali gunu imalat PMI verisi 6ne cikarken, persembe gunu acgiklanacak haziran ayi
enflasyon verisi haftanin en kritik gelismesi olacak. Bu veri, ay ortasinda yapilacak olan TCMB Para
Politikasi Kurulu toplantisi dncesinde faiz politikasi agisindan éncu bir sinyal niteligi tagiyabilir.

Yurt digi cephede ise Euro Bdlgesi'nden gelecek enflasyon verileri ile ABD tarafindaki yogun veri akisi
izlenecek. Sali gunu Fed Baskanr’'nin yapacagi konusma ve aciklanacak PMI verileri dikkat gekerken,
persembe gunu agiklanacak tarim disi istihdam verisi ve dig ticaret dengesi, haftanin éne ¢ikan ABD
kaynakli makro gelismeleri arasinda yer aliyor.

Seans oncesinde kuresel piyasalara géz attigimizda ise genel olarak pozitif seyrin hakim oldugunu
goruyoruz. ABD vadelileri, Cuma kapanis saatimizdeki seviyelerine gore yaklasik %0,5 oraninda
yukseliste. Asya piyasalarinda ise Japonya'da %1,0, Cin'de ise %0,3 civarinda pozitif bir gérinim
hakim.

Emtia tarafinda ise gectigimiz hafta gii¢c kaybeden Ons Altin, sabah saatlerinde hafif alicili bir egilimle
3.286 $ seviyesinden islem goriyor. Brent petrol ise sinirli ylkselis ile 66,70 $ seviyelerinde hareket
ediyor.

Haftaya pozitif baslamasini bekledigimiz endekste, hafta icinde kar satiglarinin geldigi nokta olan
9.483 seviyesini gun ici ilk direng noktasi olarak takip edecegiz. Bu direncin asilmasi ile pozitif havanin
genele yayillmasini bekliyoruz.

Bu nedenle, 9.483 seviyesinin Uzerinde pozisyonlarin artirilmasini uygun buluyoruz. Bu seviyenin
kiriilmasi sonrasinda ise 9.733 ve 9.771 diren¢ bandini haftalik bazda hedefliyor olacagiz.

ISLEM YAP

30 Haziran 2025

Global Piyasalar

Varlik Kapanig Giinliikk ~ Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 9,405 1.12%  $/TL 39.9005 0.02%
BIST-30 10,485 1.48%  €/TL 46.7985 -0.11%
Dow Jones Ind. 43,819 1.00% €/% 1.1718 0.16%
S&P 500 6,173 0.52%  Turkiye 2 Yillik 42.17
DAX 24,033 1.62%  Tarkiye 10 Yilhk 32.26
NIKKEI 225 40,151 0.99%  ABD 10 Yillik 4.33
BOVESPA 136,866 -0.18%  Brent Petrol 68 -0.21%
SENSEX 84,059 -0.40%  Altin ($/ons) 3274 0.42%

Makro ve Sirket Haberler

Sisecam’in <SISE TI> Sigsecam, stratejik verimlilik hedefleri dogrultusunda
Denizli’deki Cam Ev Egyasi el uretimini Kirklareli fabrikasina tagima karari
almigtir. (Hafif olumlu)

Arcelik, prosediirel nedenlerden dolayr 1.3mn nominal hisseyi,
112.2TL/hisse lizerinden Ko¢ Holding Emekli Sandig1 Vakfi’na satti. ( n6tr)
PC iletisim <PCILT TI> 20.0 bin adet payi 13.2 TL agirhikh fiyattan geri aldh.
Gediz Ambalaj <GEDZA TI> 10.0 bin adet payi 19.8 TL agirhkl fiyattan geri
aldi.

MHR Gayrimenkul <MHRGY TI> 1,500.0 bin adet payi 5.4 TL agirlikh fiyattan
geri aldi.

Panelsan <PNLSN TI> 50.0 bin adet payi 38.5 TL agirhkh fiyattan geri aldi.

Mavi Jeans <MAVI TI> 200.0 bin adet payi 34.9 TL agirlikli fiyattan geri aldi.
Sanifoam <SANFM TI> 10.0 bin adet payi 16.0 TL agirlikl fiyattan geri aldi.
Lokman Hekim <LKMNH TI> 74.0 bin adet payi 14.7 TL agirlikl fiyattan geri
aldi.

Investco Holding <INVES TI> 5.0 bin adet pay1 244.7 TL agirhkh fiyattan geri
aldi.

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TI> 42.0 bin adet payi 27.4 TL agirlikh fiyattan
geri aldi.

Akfen ingaat <AKFIS TI> 65.0 bin adet payr 21.9 TL agirlikh fiyattan geri
aldi.

Borlease <BORLS TI> 51.0 bin adet payi 65.8 TL agirlikh fiyattan geri aldi.

Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI> 120.0 bin adet payi 15.6 TL agirlikh fiyattan
geri aldi.

Net Holding <NTHOL TI> 100.0 bin adet payi 43.4 TL agirlikh fiyattan geri
aldi.

Kirag¢ Galvaniz <TCKRC TI> 30.0 bin adet payi 34.4 TL agirlikh fiyattan geri
aldi.


http://www.atayatirim.com.tr
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Ekonomik Takvim

Onceki Beklenti ATA Tahmini
30.06 | + | 10:00 | Mayis Dis Ticaret istatistikleri -12.1mlyr ABD$
+ | 10:00 | Mayis isgiicii Istatistikleri 7.90%
+110:00 | CHP Kurultay Davasi
01.07 | + [ 10:00 | Haziran Markit Uretim PMI 47.20
+ | 10:55 | Alimanya Mayis Markit Uretim 49.00
+ | 11:00 | Euro Bélgesi Mayis Markit Uretim 49.40
+ | 16:45 | ABD Haziran Markit Uretim 52.00
+|17:00 | ABD Haziran ISM Uretim 48.50 48.70
02.07 | + | 14:00 | BDDK Aylik Bankacilik Sektori Verileri Mayis 2025
+ | 15:15 | ABD Haziran ADP istihdam Degisimi 37 bin
03.07 | + [ 10:00 | Haziran TUFE %1.53 %1.50 1.30%
+|10:00 | Haziran UFE %2.48
+ | 14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektori Verileri
+ | 14:30 | Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri
+ 1 14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Dviz Likiditesi
+|15:30 | ABD Mayis Odemeler Dengesi -61.6mlyr ABD$
+ | 15:30 | ABD Haziran Tarim Digl istihdam Degisimi 139 bin 116 bin
+ | 15:30 | ABD Haziran Issizlik Orani %4.2 %4.3
+ | 15:30 | ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari
+|17:00 | ABD Mayis Fabrika Siparigleri -%3.70
+|17:00 | ABD Mayis Dayanikli Mal Siparisleri
04.07 | ¢+ | 9:00 | Aimanya Mayis Fabrika Siparigleri %0.60
+ | 14:30 | Haziran Reel Efektif Déviz Kuru 72.12
07.07 | + | 10:00 | Almanya Mayis Sanayi Uretim -%1.40

2 Yillik Sabit Kuponlu Devlet Tahvili ihalesi

4 Yillik TUFE'ye Endeksli Kuponlu Devlet Tahvili ihalesi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri 30 Haziran 2025

Sisecam’in <SISE TI> Sisecam, stratejik verimlilik hedefleri dogrultusunda Denizli’deki Cam Ev Egyasi el iiretimini Kirklareli fabrikasina tagima karari
almistir. (Hafif olumlu)

Kirklareli tesisi, bu strecte hem soguk tamir ihtiyacini karsilayacak hem de el imalatini destekleyecek sekilde yeniden tasarlanacaktir. Bu hamleyle, Sisecam’in el isgiligi ve
otomatik Uretim kapasiteleri Kirklareli'nde tek ¢ati altinda toplanacak, bdylece entegre Uretime gecilecektir. Ayni zamanda nitelikli is glctiinin korunmasi sagdlanacak, el imalati
operasyonlarinda verimlilik artirllacaktir. Ayrica Avrupa pazarina lojistik olarak daha yakin olunmasi sayesinde sirketin karliligina olumlu katki saglanmasi beklenmektedir.
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Makro ve Sirket Haberleri 30 Haziran 2025

Arcelik, prosediirel nedenlerden dolayi 1.3mn nominal hisseyi, 112.2TL/hisse tizerinden Ko¢ Holding Emekli Sandigi Vakfi’na satti. ( notr)

Arcelik’in sona eren geri alim programi kapsaminda, ilgili dizenlemelere uygun olarak sermayesinin %10.19'unu temsil eden toplam 68,876,288 TL nominal dederli pay geri
alinmistir. Bu kapsamda, SPK hukUmleri uyarinca asgari olarak sermayenin %10'unu asan kisminin elde edilme tarihlerinden itibaren en ge¢ 3 yil icinde satilmasi zorunlulugu
dogmustur. Bu kapsamda, Teblig hikimlerine uyum saglanmasi amaciyla, toplam 1,304,000 TL nominal degerli Argelik paylarinin, 27.06.2025 tarihinde Geri Alinan Paylar Tebligi
hikimleri ile Borsa'nin 6zel islem bildirimlerine iliskin kurallari gcergevesinde Argelik hisselerinin son 10 isglini Borsadaki AOF ortalamasi esas alinarak belirlenen fiyat tizerinden
borsada 6zel islem bildirimi yoluyla Kog Holding Emeklilik ve Yardim Sandidi Vakfi'na satigi gerceklestirilmistir.

Gergeklesen Kazang/Kayip Tutari'nin hesaplanmasinda, geri alinan paylarin 31 Mayis 2025 tarihli satin alma giicine gére endekslenmis maliyeti esas alinmis olup, ilgili tutar
O0zkaynaklar altinda muhasebelestirilecektir.

Analist Yorumu: Geri alinan paylarin 31 Mayis 2025 alim gicine getiriimesi sonucu, 104mn TL tutarinda bir kayip olusmustur. Bu kayip da 6zsermaye altinda
muhasebelestirecedi i¢in gelir tablosunda herhangi bir etki beklemiyoruz. Arcelik'in ana faaliyetlerinde bir toparlanma ve operasyonel marjlarda iyilesme gorsek de yiksek
finansman giderlerinin sirketin net karliigini baski altinda tutmaya devam ettigini sdyleyebiliriz.
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Makro ve Sirket Haberleri

PC iletisim <PCILT TI> 20.0 bin adet payi 13.2 TL agirlikh fiyattan geri aldi.
Gediz Ambalaj <GEDZA TI> 10.0 bin adet pay1 19.8 TL agirlhikh fiyattan geri aldi.

MHR Gayrimenkul <MHRGY TI> 1,500.0 bin adet payi 5.4 TL agirhikh fiyattan geri
aldi.

Panelsan <PNLSN TI> 50.0 bin adet payi 38.5 TL agirhkl fiyattan geri aldi.

Mavi Jeans <MAVI TI> 200.0 bin adet payi 34.9 TL agirlikl fiyattan geri ald.
Sanifoam <SANFM TI> 10.0 bin adet pay1 16.0 TL agirhkli fiyattan geri ald.
Lokman Hekim <LKMNH TI> 74.0 bin adet payi 14.7 TL agirhkl fiyattan geri ald1.
Investco Holding <INVES TI> 5.0 bin adet pay1 244.7 TL agirhkh fiyattan geri ald1.

Ahlat¢i Dogalgaz <AHGAZ TI> 42.0 bin adet payi 27.4 TL agirlikh fiyattan geri
aldi.

Akfen ingaat <AKFIS TI> 65.0 bin adet payi1 21.9 TL agirlikh fiyattan geri ald..
Borlease <BORLS TI> 51.0 bin adet payi1 65.8 TL agirhkh fiyattan geri aldi.

Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI> 120.0 bin adet pay1 15.6 TL agirhkh fiyattan geri
ald.

Net Holding <NTHOL TI> 100.0 bin adet payi 43.4 TL agirhikl fiyattan geri aldi.

Kirag Galvaniz <TCKRC TI> 30.0 bin adet payi 34.4 TL agirlikh fiyattan geri aldi.

30 Haziran 2025

Hisse Kodu Alinan Lot (bin) Agirlikh Fiyat (TL) | Islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani

PCILT 20.0 13.2 0.3 35%
GEDZA 10.0 19.8 0.2 10%
MHRGY 1,500.0 5.4 8.1 86%
PNLSN 50.0 38.5 1.9 30%

MAVI 200.0 34.9 7.0 1%
SANFM 10.0 16.0 0.2 54%
LKMNH 74.0 14.7 1.1 6%
INVES 5.0 244.7 1.2 49%
AHGAZ 42.0 27.4 1.2 65%
AKFIS 65.0 21.9 14 29%
BORLS 51.0 65.8 3.4 43%
AKFYE 120.0 15.6 1.9 52%
NTHOL 100.0 43.4 4.3 26%
TCKRC 30.0 34.4 1.0 18%

Kaynak: KAP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara goére hesaplanmistir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

27/06/25 Nette En Fazla Ahm Yapan Araci Kurumlar

27/06/25 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

30 Haziran 2025

Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 19,854 17,581 2,273 INFO YATIRIM MENKUL 5,069 5,912 -843
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 2,746 1,917 830 IS YATIRIM 14,511 15,344 -833
GEDIK YATIRIM 2,733 2,019 713 GARANTI BBVA 4,179 5,000 -821
TERA YATIRIM MENKUL 2,431 1,830 601 AK YATIRIM 8,579 9,307 -727
GLOBAL MENKUL 1,516 1,022 494 HALK YATIRIM 2,666 3,151 -485
BULLS YATIRIM MENKUL 1,460 1,049 411 OSMANLI YATIRIM MENKUL 1,967 2,344 -377
VAKIF YAT. 3,998 3,662 336 QNB YATIRIM MENKUL 5,037 5,382 -344
YAPI KREDI YAT. 15,670 15,438 233 TEB YATIRIM 2,563 2,808 -245
TACIRLER YAT. 3,286 3,161 124 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 5,676 5,884 -208
UNLU MENKUL DEGERLER 1,467 1,399 67 ALNUS YATIRIM MENKUL 489 689 -200
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 25 Haziran itibariyla %35.15 seviyesindedir.

. Hacim (mlyr TL)
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



